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52家概念股解剖：被证监会立案的两家，反而不在这份名单里

打开 Wind 的「IDC（算力租赁）」概念板块，2026 年 7 月 20 日的成分股是 52 家。名单里有做

味精和调味品的莲花控股，有做玩具的高乐股份，有做纺织的华升股份，有做环卫装备的盈峰环

境，有做钢铁的杭钢股份，有做木材的 *ST 景谷，还有储能的派能科技、充电桩的盛弘股份，以

及中国联通。

这不是一份"谁在做算力租赁"的名单。

它更像一份"谁跟算力这两个字发生过关系"的名单。

问题的另一头更麻烦：那些正在被交易所追着问、被证监会立案调查的算力公司，多数不在这 52

家里面。

把这批公司单独拉出来量一遍，会看到另一种荒诞——它们的固定资产从 92.8 亿元一路排到 0.3

亿元，跨度接近三百倍，而所有这些公司都在公告或互动易上谈论自己的算力业务。



需要说清楚的是，收到问询函属于交易所的常规监管程序，不代表相关公司存在违法违规；资产规

模小也不等于业务是假的——轻资产的转售、代理模式同样可以是真生意。这张图要说的只有一件

事：用"在不在名单里"来判断谁在做这门生意，两个方向上都会出错。

所以在讨论谁的质地好之前，得先承认一件事。

你手里这份名单，本身不能当证据用。它证明不了谁在做这门生意，也证明不了谁没在做。

名单收进来的，是"和算力有关的一切"

52 家里，除了上面那些传统主业的公司，还有中际旭创、新易盛这样的光模块厂商，有寒武纪这

样的芯片设计公司，有浪潮信息这样的服务器厂商。

它们跟算力当然有关系，但做的不是同一门生意。卖光模块、卖芯片、卖整机，收入在设备交付时

确认；把机柜或者 GPU 按月、按卡时租出去，收入在服务期内一点点摊。

前者是一次性的买卖，后者是压着重资产收租金。两类公司的报表长得完全不一样，风险也完全不

一样。

它们被装进了同一个板块。

口径更宽的还有。按 2026 年 6 月的一份行业梳理，A股入局算力租赁的上市公司超过 70 家，横

跨 15 大行业。这个口径比 Wind 还大。

板块外被追问的公司：家底从92.8亿到0.3亿



两个数都不小，但都不是"在做这门生意"的名单。

你要的那一份，还得自己造。

那么被收进来的公司自己怎么说？

盈峰环境在深交所互动易上被反复追问算力业务，从 4 月问到 7 月，它的答复几乎是同一段话的

复制：「2025 年度，公司智云计算板块（含算力租赁、智云平台、数据标注）营业收入占公司营

业收入的 1.79%，其中算力租赁作为该板块下属细分业务，其营业收入占公司营业收入比例较

小，对公司业绩影响较小。」

注意这个 1.79% 的口径——它是三块业务加在一起的占比，算力租赁只是其中一块，具体多少公

司没有单独披露。

而在同一个平台上，有投资者建议盈峰环境把股票简称改成带"智算"字样的名字，理由是"不利于

估值重估和市场辨识度"。公司的回答是：「感谢您的建议，我们将及时转达给公司董事会研究。」

一边是公司自己往下按占比，一边是市场催它把名字改得更像算力公司。

概念名单虚高的动力，从来不只来自公司这一头。

Wind「IDC(算力租赁)」概念板块 52 家成分股按原主业分布



名单漏掉的，恰恰是最该被看见的

如果这份名单只是收得宽，问题还不算大。多几家不相干的，你自己筛掉就是了。

真正让它失效的是另一头。

优刻得不在这 52 家里。它在 2026 年 6 月收到上交所科创板问询函（上证科创公函【2026】

0177 号），第一个问题就是会计估计变更：GPU 服务器的折旧年限从 4 年改成 5 年。公司在回复

里披露，这项变更让 2025 年折旧费用减少 886.19 万元（人民币，下同），净利润相应增加

859.25 万元。

鸿博股份也不在。它在 2024 年 5 月收到深交所公司部问询函〔2024〕第 183 号，被追问一份

13.82 亿元的云服务协议——公司在回复中确认，截至 2023 年末，该合同尚有 13.824 亿元未履

行，履约进度为零。

ST 合力泰不在。该公司自 2025 年 4 月起因涉嫌信息披露违法违规被中国证监会立案，截至

2026 年 4 月末尚未结案。

案子没结，结果不该由外人去推测。但"正在被查"这个状态本身，是任何一份算力名单都不该漏掉

的信息。

海南华铁不在。该公司 2025 年 3 月签下的 36.9 亿元框架协议在半年内终止，并因涉嫌信披违

规被立案。

群兴玩具也不在——它 2025 年的智算业务收入 0.53 亿元，毛利亏损 0.15 亿元。

被交易所问询的，被证监会立案的，订单签完又终止的。

上面这几家，一家都没被这份名单收进去。

但名单也不是全错

这里必须停一下，别把话说过头。

莲花控股就在这 52 家里，而它也确实是被上交所追问得最紧的一家。

2025 年末，上交所对其算力业务下发监管工作函（上证公函【2025】4127 号），三个问题分别

指向：产品未交付即支付合同总金额 60% 作为第一期货款的商业合理性、决策过程与具体资金流

向、以及采购资金是否最终流向控股股东、实际控制人及其关联方。



2026 年 6 月，年报问询函（上证公函〔2026〕1005 号）接着问。公司在 7 月 14 日的回复公告

里披露了几组数字：2025 年度提前终止的算力租赁合同金额 12.28 亿元；用 2 亿元采购的 4000

张加速卡全部到货，但截至回复日尚未完成组装，也未与下游客户签订任何销售或算力服务协议。

还有一组：算力租赁合同以 1 年期为主、最长约 4.4 年，而算力服务器的折旧年限设为 8 年——

公司自己在回复里承认，这个年限"相比于同行业公司折旧年限较长"。

所以名单不是随机的，它抓到了一些真东西。

这恰恰说明了那把尺子该长什么样：在名单里，不等于有问题；不在名单里，也不等于干净。

板块归类是数据服务商的分类结果，它既不能给公司定罪，也不能给公司背书。你从"它在算力板

块"推出"它在做算力生意"，中间缺了一步；反过来推，同样缺一步。

标签不全是公司自己贴的

还有一层公平必须交代：不是每一家被贴上算力标签的公司，都主动蹭过这个词。

先河环保在 2026 年 4 月收购了产业链上游一家公司之后，主动出面澄清，说自己并非直接从事

算力租赁。同期的行业梳理里，锦鸡股份、日科化学、真视通、中青宝等被列为"仅被贴上算力标

签、无实质业务"的一类。

这就要求把两件事分开看：一件是公司自己在公告里宣称的，另一件是第三方替它归的类。前者是

公司的责任，后者是数据口径的问题。

怎么分？看它自己有没有发过公告。

高乐股份属于前者。这家玩具公司在互动易的答复中确认，已披露一份 35.57 亿元的算力业务合

同。同期它的财务口径是：2025 年营业总收入 3.22 亿元，净利润亏损 0.43 亿元，固定资产加

在建工程合计 4.35 亿元。

有投资者直接问：交易对手方的履约能力是否经过充分尽调？公司的答复原文是：「尽管该交易对

方成立时间较短，但在算力建设垂直领域中，此类签约主体较为常见。经综合评估，公司认为其具

备合同履约能力。」

这段话不需要评论。

把公司自己说的话和它自己披露的报表并排放着，你能看见的东西已经够多了。



第一把可用的尺子：账上有没有东西

概念名单不能用，那用什么？

先用最笨的一把：资产。

算力租赁是压着重资产收租金的生意，机柜要建、卡要买、电要接。它可以外包、可以转租，但只

要你自己在运营，账面就得有东西。

按 Wind 的 FY2025 数据，这 52 家里有 13 家的固定资产加在建工程合计不足 3 亿元：科新发

展 0.01 亿元、行云科技 0.02 亿元、新炬网络 0.02 亿元、超讯科技 0.07 亿元、万马科技 0.91

亿元、真视通 0.93 亿元、科泰电源 0.96 亿元、拓维信息 1.04 亿元、华星创业 1.19 亿元、*ST

景谷 1.64 亿元、青云科技 1.71 亿元、铜牛信息 1.82 亿元、华升股份 2.28 亿元。

这个量级是什么概念？

莲花控股公告的采购口径是 2 亿元买 4000 张加速卡，折算每张 5 万元。按这个单价换算——只

是量级换算，不代表这些公司真的持有对应数量的卡——科新发展 0.01 亿元的固定资产净值，对

应的是二十张卡的价钱。

这不意味着这 13 家有什么问题。

更可能的解释是：它们要么没在做这门生意，要么做的是另一门——设备销售、系统集成、技术服

务。这些生意都不需要自己压资产，报表本来就该是轻的。

华升股份的 2.28 亿元还得加个注脚：它正在推进对易信科技的收购重组，资产结构后面会变。

但反过来，资产大也说明不了问题。

杭钢股份固定资产加在建工程合计 115.36 亿元，可那是一家营业总收入 523.27 亿元、净利润

0.23 亿元的钢铁企业，资产是高炉不是显卡。中国联通合计 3437.31 亿元，那是全国的电信网。

所以第一把尺子给的不是答案，是问法：它让你别再问账上有多少资产，改问那些资产是什么、怎

么折。

第二把尺子：公司愿不愿意回答

还有一把尺子几乎不花钱：看公司在投资者互动平台上怎么答话。

深交所互动易与上证 e 互动上，与算力相关的公开问答共取得 211 条，覆盖 13 家公司。



先说清一个口径限制：深交所互动易支持全历史关键词检索，而上证 e 互动的公开接口只开放"近

一个月"窗口，沪市公司仅覆盖 2026 年 6 月 20 日至 7 月 20 日。两市的样本量不能横向比较

——沪市公司问答条数少，是接口窗口所限，不代表历史上没人问过。

在这 211 条里（一条可能同时命中多个特征）：50 条提问超过 14 天始终未获答复（另有 30 条提

问尚在常规答复窗口内，不计入）；43 条是"请以公告为准"式的含糊回复；24 条以风险提示话术

收尾；12 条强调该业务占比小、影响小；5 条明确答复无相关业务或暂未开展；只有 31 条真正给

出了卡数、机柜数、金额或客户这类硬指标。

不答复本身不构成违规，商业保密也是正当理由。

但当一家公司连续三个月，面对"已投产算力规模是多少""利用率区间是多少""在手订单金额是多

少"这类问题，回复的是同一段关于占比 1.79% 的话，你至少知道了一件事：这些数字不会从这里

来。

你只能自己去报表里挖。

那到底该量什么

答案其实已经被人问出来了，问的人是散户。

211 条算力相关投资者问答的答复类型分布（一条可多标）



一位投资者在投资者互动平台上问华升股份，说易信科技的折旧费用偏高，公司收购时是否评估过

——「会不会因为折旧费用吞没利润？」

公司的回答是：「评估机构已对易信科技未来各年的折旧与摊销费用进行了充分、合理的预测。」

这个问题问到了要害上。

莲花控股的合同以 1 年期为主，服务器却按 8 年折；优刻得把折旧年限从 4 年调到 5 年，2025

年净利润因此多出 859.25 万元。上交所在问询函里追的也是同一件事——摊销年限是否合理、减

值计提是否充分。

交易所替你问出了那三个问题：账上的资产到底是什么，钱有没有真的进来，折旧是怎么折的。

这就是往下九篇要用的量具。

概念名单只能告诉你去哪儿找人，没法告诉你找到的是谁。

来源

Wind「IDC（算力租赁）」概念板块成分股及 FY2023／FY2025 财务面板，取数日 2026-

07-20，金额单位已统一为亿元人民币。

莲花控股《关于上海证券交易所对公司算力业务相关事项监管工作函的回复公告》，公告编号

2026-005（监管工作函文号：上证公函【2025】4127 号），2026-01-31。

莲花控股《关于上海证券交易所对公司 2025 年年度报告的信息披露监管问询函的回复公

告》，公告编号 2026-042（问询函文号：上证公函〔2026〕1005 号），2026-07-14。

优刻得《关于 2025 年年度报告的信息披露监管问询函的回复公告》，公告编号 2026-043

（问询函文号：上证科创公函【2026】0177 号），2026-06-16。

鸿博股份《关于 2023 年年报的问询函回复的公告》，公告编号 2024-052（深交所公司部问

询函〔2024〕第 183 号），2024-06-08。

经济观察报《合力泰遭证监会立案调查未结案 算力业务商业化存不确定性》，2026-04-30。

证券时报（记者尹靖霏）《算力租赁"众生相"：行业龙头、跨界新手业绩冷暖两重天》及同日相

关报道，2026-06-23；先河环保澄清相关报道，2026-06-24。

21 世纪经济报道相关行业梳理，2026 年。



深交所互动易、上证 e 互动公开问答原文，采集区间截至 2026-07-20，共 211 条，覆盖 13

家公司；沪市受公开接口"近一个月"窗口限制，样本量与深市不可横向比较。

盈峰环境、高乐股份、华升股份互动易答复原文，答复日期分别为 2026 年 4 至 7 月、

2026-07-02、2026-07-02。

风险提示：本文所引数据均来自上市公司公告、交易所监管文件、投资者互动平台公开问答及具名
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未结案，本文不对结果作任何推测。概念板块归类由数据服务商编制，不代表成分股的实际业务构
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市需谨慎；过往业绩不代表未来收益。
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