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有色、存储、非银、石化——这些预增有主营驱动、可溯源，不是账面幻觉

「预增744倍，是不是数据幻觉？」

这个质疑，被写进了江波龙的报道标题。

江波龙给出的2026年半年报预告是：归母净利润 92亿至110亿元，同比增长 62204%至

74394%；预计营收 220亿至250亿元，约为上年同期的两倍。

利润暴增，收入也在翻一番。

这条收入曲线，把江波龙与那些依靠补助、资产处置或低基数冲出来的“预增王”分开了。

今年A股半年报预告真正值得看的，恰恰是这条分界线：利润能不能沿着主营业务，一路追到涨

价、订单和市场成交。

预喜率塌下来，行业差距才露出来

截至6月30日，上海证券报统计的首批35家披露公司中，26家预喜，预喜率达到 74.29%。

截至7月6日，样本扩大到70家，证券时报统计的预喜率升至 87.14%。

等到7月15日强制披露截止日，样本扩大到近1670家，21世纪经济报道、财联社披露的全量预喜率

只剩接近 四成。



早期样本像一束聚光灯，照到的多是愿意先报喜的公司。帷幕完全拉开，平均数迅速褪色。

机会没有消失，只是从“全市场普遍改善”，收缩到了少数利润发动机清晰的行业。



全量预喜率回落至接近四成，非银、有色等主营景气行业反而更醒目



这张图要看的不是谁暂时排第一，而是谁的高预喜率有产业变量托底。

江波龙的744倍，底下压着一张收入表

江波龙将增长原因指向三件事：全球存储景气回升、端侧AI需求扩张，以及晶圆长期供货协议锁

定供应量。

触发链很短：

存储景气回升 → 产品需求与价格改善 → 长期协议保障供给 → 收入翻一番 → 利润释放。

这类预增最硬的地方，在于收入端也动了。

如果利润涨了数百倍，营收原地踏步，账就要继续往下翻。江波龙预计营收达到220亿至250亿

元，主营扩张与利润增幅形成了交叉验证。

存储链并非只有一个样本。

中际旭创一季度归母净利润同比增长 262%，光模块需求已经落进当期业绩。半年报层面的部分

数字仍属于机构预期，不能与公司公告混写；能够确认的硬证据，先落在一季报。

面板同样出现利润修复，京东方、TCL科技表现突出。但这一轮回暖没有均匀覆盖所有厂商，部

分中小OLED企业仍在亏损。

景气能抬升龙头，不会自动抹平产业差距。

AI链条最终要接受一场很朴素的核验：资本开支能否变成订单，订单能否变成收入，收入能否留

下利润。

江波龙目前交出的是一条可以顺着查下去的链。



同一波景气，利润走了四条管道
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四条管道，吃的是四种钱。

存储吃需求与价格，有色吃商品价格弹性，券商吃市场活跃度，恒逸石化吃文莱炼厂的一体化和

区位优势。

这张图划出的，是预增倍数与利润质量之间的距离。

预增王的利润来源并不相同：存储吃需求，有色吃涨价，券商吃牛市，石化吃区位



有色的利润，直接写在价格上

截至7月14日，证券日报统计的申万有色金属一级行业中，共有 43家 公司披露半年报预告，其中

42家 净利润增长，26家 增幅超过100%。

这不是零星公司踩中一次性收益。

从锂到钨，再到黄金，商品价格改善沿着产业链传进利润表。有色企业的成本大多是刚性的，产

品价格一向上，新增收入就更快落到利润端。

价格弹性开始工作，利润增速自然跑在收入前面。

天齐锂业预告净利润同比增幅上限约 49倍。这里必须看清低基数：锂业公司的高倍增长带有扭亏

与基数效应，不能把49倍直接理解为正常年份还能复制49次。

但低基数并未抹掉主营修复。

锂价反弹、钨价上涨、黄金景气延续，这些变量都能在公司产品价格和经营结果之间找到对应关

系。只要价格仍在，利润发动机就没有熄火。

资源股的账，先看供给闸门，再看价格弹性。

预增倍数只是仪表盘。

牛市一热，券商的利润先醒

非银金融的传导更直接。

市场回暖后，券商自营业务先感受到资产价格变化；成交活跃，投行、经纪等业务随后修复。

上市公司公告汇总显示，47家券商上半年营收合计 3328亿元，同比增长 30%。

招商证券业绩预告给出的净利润同比增幅上限为 93%，天风证券上限达到 693%，国泰海通也进

入预喜行列。

券商没有发明一门新生意。

它们只是把市场回暖变成了收入和利润。

这正是非银半年报的价值：牛市究竟停留在指数上，还是已经穿过交易、自营和投行，落进金融

机构的账本。



至少在这批预告里，钱已经落账。

恒逸石化赚的是位置的钱

恒逸石化的净利润同比增幅上限约 25倍。

它与存储、有色、券商都不同。

支撑增长的核心资产，是文莱炼厂的满产满销，以及项目所在区域带来的区位和税收优势。

这是一种结构性红利。

它不要求整个石化板块一起上涨，也不能由一家公司的表现外推到全行业。恒逸石化吃到的，是

特定项目、特定位置和一体化经营共同留下的利润。

单一龙头的优势，反而让这笔增长更容易核验。

炼厂有没有稳定运行，产品有没有卖出去，区位和税收条件有没有兑现，都能在经营数据里找到

痕迹。

真金要过三道验钞机

第一道，看收入。

利润暴增时，收入有没有同步扩张。江波龙的营收预计翻一番，给744倍预增装上了主营底座。

第二道，看触发链。

金属价格、AI需求、市场成交、炼厂产销，必须有一个能落到业务端的外部变量。

第三道，看口径。

预告增幅取的是区间上限，低基数扭亏不能包装成常态增长，机构预期也不能冒充公司公告。

经过这三道检查，有色、存储、非银和恒逸石化代表的机会才显出分量。

它们共同指向一件事：2026年上半年的利润没有平均降落。金价、AI和牛市各自打开了一根管

道，站在管道下面的公司，先接到了真金白银。

下一份预增公告摆到面前，你先看增长倍数，还是先追那条能回到主营的利润链？



来源说明：上海证券报、证券时报、21世纪经济报道、财联社、证券日报及相关上市公司公告、

定期报告。
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